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PLAN DE LIQUIDACION

MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L.U.

D. Xavier Doménech Orti, en representacién de BNFIX PICH I DOMENECH INSOLVENCY
PRACTITIONERS S.L.P., administrador concursal de MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L.U. (en
adelante, simplemente “MEDIAPOLIS”, la sociedad, la deudora o la concursada), presentamos
el preceptivo Plan de Liquidacidn, relativo al art. 416 del TRLC, con el siguiente
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MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L.U.

1. INTRODUCCION

Conforme a lo establecido en el articulo 416 del TRLC, propongo a continuacién un plan para
la realizacion de los bienes y derechos de la concursada MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L.U.
Este plan contempla tanto la realizacién individualizada de los distintos bienes y derechos, la
enajenacion unitaria, y la venta de la/s unidad/es productiva/s.

La actividad de MEDIAPOLIS en los ultimos afios ha sido la siguiente:

Direccién general

Administracién

Control de gestién

Gestién de recursos humanos
Gestidn de carreras profesionales
Gestién de compras

Auditoria

Direccion técnica

Comunicacién

Relaciones publicas

Direccion comercial

Preparacion de licitaciones a concursos publicos
Estrategia

Servicios financieros

Gestion de inversiones

Asesoria legal

Comunicacion

Administracion de sistemas informaticos, telecomunicaciones y telefonia
Gestién de infraestructuras

Gestion del Corporate Compliance
Responsabilidad Social Corporativa

Siendo preceptivo por el TRLC, consideramos la venta de la unidad productiva como la piedra
angular de este plan de liquidacién.

Para ello se ha elegido un método desarrollado por la entidad societaria independiente en el
mercado denominada ACIN INSOLVENCY PRACTITIONERTS, S.L.P., (método AC-IN), que
entendemos que es el mas adecuado. Este método se ejecutard a través de la pagina www.ac-
in.es.

Consideramos relevante informar al Juzgado y a los acreedores que segun las previsiones de
tesoreria que disponemos, a partir del mes de octubre se comenzarian a generar créditos
contra la masa debido al pago de las indemnizaciones correspondientes con la reciente
extincion colectiva de 16 contratos laborales. Por tanto, la unica posibilidad de poder
transmitir la/s unidad/es productiva/s de la concursada es que sea adjudicada lo antes
posible. Es por ello, que como se podra ver en el punto 3 del presente Plan de Liquidacidn, el
plazo para la recepcién de ofertas y adjudicacién puede ser corto con el objetivo maximizar
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las posibilidades de mantener la actividad hasta la fecha de adjudicacion. Para garantizar la
maxima publicidad del proceso de venta se va a proceder a la publicitacién del mismo desde
el dia siguiente a la presentacién del presente Plan de Liquidacion.

En la demanda de solicitud de concurso de MEDIAPOLIS se adjuntaba una oferta por su
unidad productiva. Recientemente, se ha recibido una mejor de esta oferta que adjuntamos
como ANEXO PL 1. Esta forma se tiene como presentada y se informard de la misma
conforme lo establecido en el punto 3 del presente Plan de Liquidacién.

2. APLICACION DEL METODO AC-IN PARA LA LIQUIDACION AL CASO
DE MEDIAPOLIS.

El sistema para la venta de la Unidad Productiva esta basado en el estudio propuesto por AC-
IN y adaptado al caso de MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L.U. En el presente documento
exponemos de forma detallada las propuestas para el proceso de venta.

2.1. Fundamentos del método de adjudicacion de la Unidad

Productiva

El proceso de liquidacidn se realizara a través de una subasta en mi aplicativo exclusivo que
ha desarrollado por AC-IN. Se expondra publicamente, on-line, y de forma permanente el
resultado de la subasta, para que todos los interesados puedan conocer el devenir del mismo.
El aplicativo permite a los ofertantes realizar pujas tanto por cualquiera de los bienes y
derechos que conforman el inventario como por cualquier UP. El ofertante de la UP es quien
libremente configura su perimetro. La comparacién directa entre el precio ofertado por la UP
configurada y por las distintas ofertas recibidas por los bienes y derechos que la configuran,
permitira a la AC a considerar que es mas beneficioso para el concurso.

El precio ofertado no es la variable clave que usaremos para comparar las posibles ofertas
para UUPP con las ofertas recibidas por los activos que las conforman. La especial
configuracion de la adjudicaciéon de UUPP prevista en el TRLC nos ha llevado a considerar la
tasa de recuperacién para el acreedor como el elemento que usaremos para la comparacion.

De manera sucinta, afirmo que la condicién suficiente para la adjudicacién de la unidad
productiva es que la tasa de retorno del pasivo sea superior en el escenario de la
adjudicacién de la Unidad Productiva que en el de liquidacion individualizada de los activos.

Esta decisién de caracter objetivo puede generar 2 situaciones en las que serd necesaria la
confirmacioén judicial expresa:

La primera de ellas es que nuestro método obliga al ofertante de la UP a conocer y aceptar
que debera hacer frente a las deudas a las que se refiere los Art. 221 y 224 del TRLC, fuera del
concurso. La adjudicacién quedara perfeccionada en el momento que comunique a la AC ese
pago. Asf la tasa de recuperacion global (dentro y fuera del concurso) sera superior en el caso
de la adjudicacion pues se contempla ese pago como precio. Sin embargo existe una rotura
clave del principio de la par conditio creditorum que debera ser considerada o no por el juez.
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Se advierte en este punto que esta AC s6lo considera posible la derivacion de las deudas de
trabajadores efectivamente subrogados. En el caso de MEDIAPOLIS dado que no existen
contratos laborales no se dari esta situacion.

La segunda situacién puede darse en casos en que existan acreedores titulares de privilegios
especiales que no tengan derecho de separacion. En el caso de que parte del precio de la UP
se dirija al pago de acreedores fuera del concurso nos podemos encontrar que resulta de
imposible aplicacion lo previsto en el Art. 214 del TRLC.

Por ultimo, como se ha indicado, todo el procedimiento se realizara de forma abierta en la
web www.ac-in.es en la cual se informara cada dia de cudles son las mejores ofertas para que
todos los ofertantes que tengan interés puedan participar en el proceso, tanto en lo que se
refiere a la adjudicacion de la Unidad Productiva como de los activos de forma individual

En el método desarrollado por AC-IN la definicién de Unidad Productiva (UP) consiste en
aquel conjunto de bienes y/o derechos y/o trabajadores que de forma conjunta sean capaces
de generar flujos de caja positivos con su funcionamiento. Por tanto, segiin esta tesis, no es
necesario que la UP incorpore necesariamente activos ni medios humanos para ser
considerada como tal. Sabiendo que es esta una cuestiéon controvertida, me remito al estudio
completo aportado en el ANEXO PL 2.

Los detalles para la conformacion de la UP no se describen en el presente documento para
proteger la privacidad. Describiremos los principales BIENES Y DERECHOS para que los
posibles interesados comprendan de un modo genérico si fuera el negocio propuesto puede
ser de su interés. Concretamente, reproducimos la siguiente informacién:

Actividad de la empresa: Servicios de gestiéon de empresas.

Tiempo en el mercado: la concursada fue constituida en el afio 2013, momento en el
cual empezé a operar en el mercado.

Centros de trabajo: C/ Alcala 79, Madrid y C/ Pujades 81, Barcelona.

Tipo de activos: 8 inmuebles.

N¢ de trabajadores: 17

La AC informara del procedimiento de venta y de los datos de los contratos que pueden
conformar la UP a todos los interesados en la web www.ac-in.es al publicarse el auto de
aprobacion del Plan de Liquidacion en el Boletin Oficial.

Los interesados en ofertar deberdn registrarse en el apartado destinado a la venta de la
unidad productiva de MEDIAPOLIS BY ANDROMEDA, S.L., para lo cual deberan aceptar las
condiciones de uso, entre las cuales figuran las referentes a la privacidad de los datos
publicados en la web.

Una vez registrados, podran acceder a toda la informacién disponible y podran realizar sus
ofertas. En el citado portal aparecera el nombre de usuario que ha realizado la mayor oferta,
asi como todos los detalles de la misma, lo cual sera actualizado diariamente hasta el fin del
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plazo de adjudicacion de modo que el resto de interesados podran ver cual es la mayor oferta
recibida. En préximos apartados describimos con detalle el procedimiento establecido.

Tal y como se ha advertido el TRLC permite la subrogacién forzosa en los distintos contratos
que forman parte de la\s unidad\es productiva\s al igual que en las concesiones o
autorizaciones administrativas. No obstante, debemos advertir a los posibles adquirientes
que una vez se haya adjudicado la Unidad Productiva y se haya hecho efectiva la subrogaciéon
sobre la autorizacién administrativa, el adquiriente debera cumplir los requisitos para el
mantenimiento de la misma. En cualquier caso, la concursada y esta Administracion
Concursal no se hacen responsables de la revocacion de esta autorizaciéon administrativa una
vez se haya formalizado la adjudicacién de la unidad productiva.

Por otro lado, la Administracién Concursal se compromete a notificar el Plan de Liquidacién
aprobado judicialmente junto con sus posibles modificaciones a las autoridades
administrativas correspondientes afectadas por las subrogaciones forzosas que impliquen la
adjudicacién de la unidad productiva.

2.3. Meétodo de calculo para la adjudicacion de la Unidad

Productiva.

Tal como se ha avanzado antes, la variable clave para que los acreedores puedan considerar
un escenario mas beneficioso que otro es la parte de pasivo que recuperaran en los diversos
casos. Es lo que se ha denominado la Tasa de Recuperacién de la Masa Pasiva (TRMP). Dicha
tasa puede calcularse para cualquiera de los escenarios posibles, de modo que el acreedor, la
Administracién Concursal y el Juzgado pueden saber de forma rapida e inequivoca —en la
mayor parte de los casos- cudl es la mejor alternativa de entre las presentes.

A continuacién expondremos el método de calculo. Del mismo modo que en el punto anterior,
en los documentos de venta que aparecen colgados en la zona habilitada para ello de la web
www.ac-in.es apareceran los valores que se usaran para realizar dicho calculo.

Bien, como se ha dicho, la TRMP es el cociente entre el resultado de la liquidacién para la
masa (RM) y el pasivo concursal. Si bien, en caso de adjudicacién de la unidad productiva o
de no adjudicacién los denominadores no seran iguales. RM es un concepto que entrafia
menos complicacion, se trata simplemente de la diferencia entre cobros y pagos derivados de
las operaciones de liquidacion, ya sea con adjudicacién de la unidad productiva o sin ella.

Veamos por qué el denominador de la TRMP es diferente en el caso de adjudicacién de la
Unidad Productiva que en el caso contrario.

La hipétesis inicial sostiene que todas aquellas deudas que, conforme a la Ley Concursal
vigente, los acreedores puedan obtener del adquirente de la Unidad Productiva, las
obtendran de éste. Pensamos directamente en la exigencia del pago a la TGSS de los
trabajadores efectivamente subrogados. De modo que la transaccion no se perfeccionard, por
imposicion del sistema del cual se esta solicitando aprobacién judicial, hasta el momento en
que el adjudicatario no demuestre haber pagado dichas deudas, ademas de haber renunciado
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de forma expresa a repetir contra el concursado los pagos realizados. Por esa razon, los

pasivos a pagar por el resultado de liquidar la masa activa no seran los mismos.

Veamoslo ahora matematicamente a través de las ecuaciones que mostramos a continuacién.

En primer lugar muestro un cuadro en el que pueden observarse todas las posibilidades que

existen de cobros y pagos fruto de la liquidacion de la masa activa en el escenario de venta de

la unidad productiva o sin ella. También incluimos la leyenda de los conceptos relacionados.

Con ello, calcularemos el RM. Obsérvese el cuadro:

SIN ADJUDICACION UP Codigo CON ADJUDICACION UP Codigo
Cobros por la venta C,T |Precio dela Unidad Productiva. i
individualizada de activos.

Cobro por la venta individualizada de los C,NOUP
Cobro de saldos deudores. activos no incluidos en la UP.

C,,T
Cobro de indemnizaciones Cobro de saldos deudores no incluidos en la
por rescisiones CopT UP. C,,NOUP
contractuales.
C T |Cobro de indemnizaciones por rescisiones

Cobros por efecto impositivo. " contractuales de contratos no incluidos en la

UP. C,\,NOUP

Reduccion de pasivo de la TGSS relativo a los

trabajadores incluidos en la UP, tanto

8 concursales como CCM. D, ssUP

&

8 Reduccion de pasivo laboral de los [D. , UP-
trabajadores incluidos en la UP excepto, en su LAs
caso, por la parte atendida por el Fogasa. Dy 4pUPres]
Reduccion de la MP por subrogacion
voluntaria de deudas. DgysVOL
Cobros por efecto impositivo derivado de la CormpUP
transmision de la Unidad Productiva.

Cobros por efecto impositivo derivado de la
transmisién de activos no incluidos en la CirimpNOUP
Unidad Productiva.

Pagos de costes asociadosa P, T Costes asociados a la liquidacién de la UP P UP

la liquidacion (publicidad, (publj, etc.).

7 achatarramiento, residuos,

8 etc.). Costes asociados a la liquidacion P NOUP

= PupiasT individualizada de los activos no incluidos en

Pagos de indemnizaciones la UP.
por rescision de contratos
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SIN ADJUDICACION UP Cédigo CON ADJUDICACION UP Caédigo

laborales de toda la plantilla. P,

wp.norag LIndemnizaciones por rescision de contratos P NOUP

IND.LAB
laborales no incluidos en la UP.

Pagos de indemnizaciones

por rescision de contratos no P,,T Indemnizaciones por rescision de contratos P ... .NOUP
laborales. no laborales no incluidos en la UP.

2SE PermpT 2E
Pagos de créditos laborales Créditos laborales devengados durante el P, ,z;NOUP
no indemnizatorios concurso frente a los trabajadores no
devengados durante el incluidos en la UP.
concurso. Pagos por efecto impositivo fruto de la
Pagos por efecto impositivo transmision de la Unidad Productiva. PermpUP
fruto de la transmision de
activos.

PrempNOUP

Pagos por efecto impositivo fruto de la
transmision de activos no incluidos en la
Unidad Productiva.

De lo anterior se deriva la siguiente expresidn matematica que se concreta en la férmula para
el calculo del RM en el caso de no adjudicacion de UP:

RMpyoup = CuiT + CspT + CinpT + CerampT = [PcuiT + Pinp.aT + Pinp.norapT + PraT + PermpT]

Del mismo modo, el resultado para la masa en caso de adjudicacion de la UP se calculara

segun la siguiente ecuacion:

RMyp = Pyp + CLiNOUP + CspNOUP + CinpNOUP +DrgssUP + (DpapUP — DyagUPrgs) +

DsysVOL+ Cgr.impUP + CgriupNOUP - [P UP + PcriNOUP + PinpraNOUP + PinpnorapNOUP +
PLABNOUP i PEF,[MPUP ar PEF,[MPNOUP]

Téngase en cuenta que los conceptos de cobros y de precios que aparecen en las anteriores
férmulas corresponden a ofertas firmes de adquisicion de los activos, tanto de las UPs como
de los activos vendidos de forma individual. Esto se conseguira gracias a que se publicitara la
venta de forma paralela para ambos casos (la unidad productiva y los activos individuales),
de modo que la opcién mas atractiva para el mercado serd la que obtendra mejores

resultados y tendra mas facilidad para ser la adjudicataria.

Aclarado el calculo del numerador (RMUP o bien RMNOUP), procedemos a calcular las tasas
de retorno del pasivo para ambos escenarios del modo indicado. Asi, la tasa de retorno de la

masa pasiva en caso de no adjudicaciéon de la unidad productiva, que identificaremos como
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TRMPNOUP, corresponderd al cociente entre el resultado obtenido por los activos

individualizados y el pasivo total del concurso. Su férmula:

TRMPNOUP: RM NOUP/ MP

Y de la misma manera, la tasa de retorno de la masa pasiva del concurso en caso de
adjudicacién de la unidad productiva, identificada como TRMPUP, correspondera al cociente
entre el resultado obtenido para la masa y el pasivo total atendido dentro del concurso. Como
premisa debe recordarse que el Método AC-IN infiere como hipétesis cierta el que toda
aquella deuda que los acreedores del concurso puedan obtener del adquirente de la UP, la
recuperaran de éste. El Método AC-IN impone como condiciéon que la adjudicaciéon se
perfeccione en el momento que el adjudicatario demuestre el pago de esas deudas, ademas
de su renuncia expresa a la repeticion contra la concursada, como se vera en el apartado

concreto.

Por tanto, la férmula queda como sigue,

TRMPyp= RM yp/ [MP - D1¢ssUP — (DyagUP-D1asUPFEGS) - DsysVOL]

Por tanto, y a modo de conclusién, la premisa que hara adjudicar la unidad productiva o no

hacerlo sera la siguiente:

TRMPyp > TRMPnoup

En el caso de existir diversas ofertas por UPs distintas, tendriamos diferentes TRMPUP1,
TRMPUP2, TRMPUP3, etc. que deberiamos comparar y adjudicar a la de mayor rango. Por
tanto, en el caso en que la premisa se cumpla la Administracién Concursal adjudicara

directamente la Unidad Productiva.

En cambio, debe ser aclarado que la anterior premisa no es cierta en el sentido inverso, esto
es, si la tasa de retorno en caso de adjudicacion de la UP es inferior a la tasa de retorno en el

caso contrario, no significara que no puede adjudicarse la UP. También sera una posibilidad,
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si bien en ese caso sera el Juez del concurso quién debera decidir, puesto que el articulo 219

del TRLC ofrece posibilidades al Juez para decidir al respecto sea cual sea el escenario.

En la informacién disponible para todos los interesados en la web www.ac-in.es se hallan
todas las cifras para poder realizar los calculos, si bien no pueden hacerse en la presente
fecha, puesto que los calculos dependeran de las ofertas recibidas, de la conformacién de la

unidad productiva por la cual se oferte, etc.

Por tultimo, insistir que todo el desarrollo teérico de los anteriores calculos se halla descrito

con mayor profundidad en el estudio anexado a este plan.

3. PROCEDIMIENTO PARA LA VENTA

3.1. Meétodo de calculo para la adjudicacion de la Unidad

Productiva.

Se contemplan 4 fases para este Plan de Liquidacidn. La fase 1 y la fase 2 son simultdneas y
consisten en (1) la publicitacién de la venta y el ofrecimiento de los datos a todos los
interesados para su analisis a través de la web www.ac-in.es, ya sea para la adquisicion de la
UP como para la adquisicion de los activos de forma individualizada; y (2) la posibilidad de
recepcion de ofertas también para ambos escenarios. La tercera fase (3) consiste en la
adjudicacién de los activos o la unidad productiva al adquirente que cumpla los requisitos
establecidos anteriormente y los que se indican a continuacion. La fase (4) consiste en la

destruccio6n, achatarramiento o dotacidn de los activos no adjudicados.

Fase 1: Publicidad y ofrecimiento de informacién:

La informacién de venta necesaria para que los interesados puedan
realizar ofertas con la maxima seguridad estard disponible a partir dia
siguiente de la presentacién del Plan de Liquidacién confeccionado por la
Administraciéon Concursal en el apartado de MEDIAPOLIS de la web
www.ac-in.es. Cada actualizacién serd comunicada a todos los usuarios
registrados.

La Administraciéon Concursal realizara la maxima publicidad posible a
través de correo electréonico para llegar al maximo numero de
interesados, especialmente del mismo sector de la concursada. Esta
publicidad se efectuara también a partir dia siguiente de la presentaciéon
del Plan de Liquidacion.

Para acceder a la documentacidn, los interesados deberan registrarse en
la parte privada, para lo cual recibirdn la contrasefia necesaria. Sera
preciso indicar todos los datos de identificacion que se requieran, asi

como aceptar los términos de funcionamiento y privacidad de los datos a
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los que se podra acceder. También, previamente a permitir el acceso, se
estableceran los criterios de solvencia que prevé el art. 218 del TRLC. El
alta en el sistema permitira acceder a la informacién, asi como presentar
ofertas. De no poder comprobarse con posterioridad que la identidad de
la persona que se ha dado de alta se corresponde con la realidad, las

ofertas realizadas seran consideradas nulas.

Fase 2: Recepcidn de ofertas:

Una vez el interesado sea dado de alta, aceptando las condiciones de la
subasta, cumpliendo los requisitos de solvencia y demas criterios del
sistema de venta, y haya recibido su contrasefa podra acceder a toda la
informacidén disponible para la venta asi como realizar ofertas ya sea por
el activo o bien por las unidades productivas. Los usuarios operaran con
un nombre de usuario que puede ser pseudénimo para el resto.

Las ofertas se presentaran mediante el formulario existente para ello en
la propia web, el cual establecera la informacién necesaria que debera
incorporar la oferta, tanto en cuanto a la definicién de la Unidad
Productiva como en cuanto al precio ofertado. Las ofertas que no
incluyan los campos obligatorios no seran tomadas en consideracidn, si
bien recibiran aviso previo para que puedan ser subsanadas.

No serdn aceptadas propuestas de pago del precio de forma aplazada.

De forma automatica se observara on-line la mejor oferta recibida. Todos
los usuarios dados de alta recibiran un correo electrénico siempre que
hayan aparecido ofertas mejores a las del dia anterior. En el portal
también sera indicado diariamente a la misma hora el céalculo de la
TRMPyp y de la TRMPnoup que ofrece un mejor escenario a los acreedores
para que los interesados tengan dicha informacion.

El plazo para la recepciéon de ofertas terminara a las 09:59:59h (hora
Madrid) del dia habil n2 5 a contar desde la fecha del Auto en el que se
apruebe el Plan de Liquidacién. En el caso en que en los ultimos 15
minutos sea recibida nueva oferta, el plazo se prorrogara en otros 15
minutos, es decir, hasta las 10:14:59h, y asi sucesivamente. Sélo seran
validas las ofertas que superen en mas de un 10% la oferta mas alta del

plazo anterior a dicha prorroga.

Fase 3: Adjudicacién
Al dia habil siguiente del fin del plazo de recepciéon de ofertas, el
adjudicatario de la UP, si lo hubiere, recibird confirmacién a través de
correo electréonico por parte de la Administraciéon Concursal. La firma y el

pago se realizara en los siguientes 30 dias naturales.
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En el caso en que quién resultase ser el adjudicatario no cumpliera los
requisitos establecidos en el presente procedimiento, no pudiera
comprobarse la coincidencia de su documentacién y su identidad, no
abonara el precio en el plazo establecido o incumpliera los requisitos
legales a los que se habra comprometido mediante la aceptacién de
condiciones del procedimiento, la adjudicacién se hara a la siguiente
oferta que genere una mejor TRMP, y asi sucesivamente.

Se aceptara la cesion de remate por parte del adjudicatario.

Los impuestos y cualquier otro gasto (notarial o de cualquier otro tipo)

derivados de la transaccion irdn a cuenta y cargo del adquirente.

Una vez adjudicados los activos o la UP deberdn comprobarse algunos hechos para que se
produzca la perfeccién de la misma. Estos hechos quedaran firmados en el documento de

adjudicacién por la Administracién Concursal y el adjudicatario.

Para el caso de que en el Auto de aprobacion del PL el juez no defina anticipadamente cual
sera su decision, si la tasa de recuperacion del pasivo con adjudicacién de la UP es inferior a
la tasa de recuperacion sin la adjudicacion de la UP, esta AC remitird informe al Juzgado
solicitando su decision y pospondra hasta ese resultado la fecha para la adjudicacién que

corresponda.

Para el caso de adjudicacién individual de activos:

Comprobacién documental conforme la identidad del ofertante se
corresponde con la indicada en la informacion de alta en la web.

Pago del precio establecido en el plazo de una semana a contar desde la
firma del documento de adjudicacidn, a través de transferencia bancaria a
la cuenta que indique la Administraciéon Concursal. El incumplimiento de
este extremo invalidara el documento.

Firma del contrato de venta con la AC en el cual el adquiriente se
compromete a: renunciar a la repeticiéon contra la concursada de aquellas
deudas que, conforme al TRLC, deba abonar a los acreedores del concurso
directamente y que quedaran plasmadas en el documento; y a subrogarse
en los contratos adquiridos en el plazo de 1 mes desde el momento de la

firma del contrato.

Para el caso de adjudicacién de UP:

Comprobacién documental conforme la identidad del ofertante se
corresponde con la indicada en la informacién de alta en la web.
Comprobacién del cumplimiento de los criterios de solvencia econémica y

sobre los medios humanos y técnicos a su disposicién.
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Pago del precio establecido en la firma del documento de adjudicacién, a
través de transferencia bancaria a la cuenta que indique la Administracion
Concursal. El incumplimiento de este extremo invalidara el documento.

En el caso de que no se adjudique la UP se procedera a la resolucién de

todos los contratos.

Fase 4: Subasta judicial

Para el caso en el que no se haya podido adjudicar los activos no corrientes se
procedera a su achatarramiento o destruccion.

Para el caso de los activos corrientes se estudiard las posibilidades de
recuperacion de estos activos en formar de tesoreria y los que consideren

como iliquidos se procedera a su dotacidn en el balance de la concursada.

4. PAGO A LOS ACREEDORES

Para evitar cometer errores imposibles de retroceder en el pago de créditos a los acreedores,
no realizaremos pago de crédito alguno hasta que la adjudicaciéon de la UP haya sido
perfeccionada. De no ser asi, los acreedores que deben de ver sus créditos satisfechos por
parte del adquirente de la UP corren el riesgo de quedar perjudicados si éste no cumple su
compromiso.

En virtud de todo lo anterior,

SOLICITO AL JUZGADO la aprobacion del presente Plan de Liquidacion propuesto por la
Administracién Concursal.

OTRO Si: Que el Juzgado indique si prefiere, y en qué sentido, tomar la decisién sobre el
criterio de decisiéon a seguir en el caso en que la tasa de recuperacién en el caso de no
adjudicacién sea superior a la de adjudicacidn, si se mantiene el principio de la par conditio
creditorum.

SUPLICO AL JUZGADO se sirva tener por realizada la anterior manifestacion a los efectos
indicados.

En Barcelona, a 30 de septiembre de 2020

BNFIX PICH
DOMENECH ili
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